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Most mar az MNB is elismeri, hogy a gazdasagban nagy a baj, de még mindig a legfébb
probléma a bérekkel van, mi tébb, megkezdddik a tamadas a minimalbér ellen. (Ez egyébként a
jelenleg regnalé jegybank elndk, Simor Andras kedvenc célpontja is.) A minimalbér
megsziintetése kizarolag multi érdek. Eltériése esetén az allamhaztartasba még kevesebb szja
es jarulék folyna be. Ugyanakkor a most is alacsony keresetlek kiszolgaltatottsaga és
jovedelme csbkkenne. Igaz, ezen keresztiil a fogyasztas és a kereslet is visszaesne, ami
tudjuk, jotekonyan hat az inflaciora.

A Monetaris Tanacs a 2008. februar 25-i (lésén a gazdasagi és pénzigyi folyamatokat
attekintve valtozatlanul hagyta a jegybanki alapkamat 7,5%-0s szintjét.

"Ezek kdzll kiemelend6 az élelmiszerek és az olaj ardnak megugrasa, valamint a hazai
termelGi energia ardnak és a szabalyozott d&raknak az inflaciét jelentés mertékben meghaladd
emelkedése. A Monetéaris Tanacs kordbban is hangsulyozta, hogy a kéltségsokkok kdzvetlen
hatasait, azok atmeneti jellege miatt, nem kivanja ellensulyozni.... Az elmult id6szakban
megemelkedett termelési kbltségek a jovedelmezd mikddés feltételeinek biztositasa érdekében
hatarozott alkalmazkodasra kényszeritik a hazai vallalkozasokat, ami rovidtavon a gazdasagi
névekedésre is fékez6en hat. Az alkalmazkodasnak egyel6re csak kisebb része valdsult meg
az arakon keresztlil, és erre a Monetaris Tanacs varakozasa szerint alapvetéen a
munkaerékoéltségek visszafogasaval, és a termelékenység ndvekedésével kerlil majd sor. Ezt
tamasztja ala a tavalyi év utolsé negyedévében a bérkoéltsegek visszafogott emelkedése... A
realbérek visszafogott névekedése és a foglalkoztatas mérséklédése a lakossagi fogyasztas
bévilését korlatozza."

Mint lathat6, a Monetéaris Tanacs tovabb halad a megkezdett Uton, els6 az inflacié letérése és
csak ez utan kévetkezhet a gazdasagi névekedés, a lakossag joléte pedig nincs is rajta a
listdjan, még sokadik helyen sem. Egyébként ezen az ilésen dbntéttek a forint eurdval
szembeni ingadozasi savjanak, intervencids savjanak eltérlésérdl is. Ezt akkoriban mar
elemeztem egy cikkben. A saveltdrlés hatasait mar kezdik a hazai vallalatok is érezni. A forint
sohasem latott mértékben és lGtemben erdsddik. A pénzigyi folyamatokat elemz6 cégek és
szakért6k egybehangz6 allitdsa szerint az er6sddés mogétt nincsen semmiféle fundamentalis,
azaz a magyar gazdasag teljesitményébdl szarmazo ok. A forint er6sddését kizardlag a
spekulacié mozgatja és a hazai gazdasag egyetlen mutatéja sem indokol ilyen (ma éppen
244Ft/ eurd) arfolyamot. Az er6sddés mar hat a hazai tulajdonu exportérokre, elsésorban a
gybgyszergyarakra, a szallodakra és ezen keresztiil az idegenforgalomra is.

A Monetaris Tanacs a 2008. marcius 31-i Glésén a gazdasagi és péenzigyi folyamatokat
attekintve 2008. aprilis 1-jei hatallyal 7,5%-r6l 50 bazisponttal 8%-ra emelte a jegybanki
alapkamatlabat.

"A Monetéris Tanacs tébbszoér is hangsulyozta, hogy a kéltségsokkok atmeneti inflaciés hatasait
nem kivanja ellensulyozni, de kiemelt figyelmet fordit az esetlegesen kialakul6 attételes
hatasokra. Bar az eddig bekdvetkezett inflacids sokkok jol kértlhatarolhaté kérben jelentkeztek,
az inflaciés kockazatok névekedése iranydba mutat, hogy az tjabb sokkok - killénésen a
termelGi energiaar és a bérkéltség emelkedése - tartésabban és szélesebb kdrben éreztethetik
inflacids hatasukat. A 2008. januari béradatok szerint a garantalt bérminimum és a minimalbér
emelése a vartnal jobban emelte a versenyszféraban az atlagkereseteket, ami annak ellenére is
ndveli a kdltségoldali inflaciés nyomast, hogy a foglalkoztatas csékkenése kdvetkeztében a
munkapiac lazul."

A Monetaris Tanacs megelégelte a teszetoszasagot, ha a tarsadalom nem ért a szép szébadl,
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akkor majd 6 rendet teremt. Ha nem csékkennek eléggé a bérek, akkor kamatot emel. Mindjart
fél szazalékot. Hogy ez legalabb 50 milliard forintjaba keril az amugy is rossz helyzetben lévé
kéltségvetésnek, az nem szamit. Hogy a lakossagot ugyancsak alaposan megsarcolja, seba;.
Egy hdnapja sincs, hogy kiderUlt: a gazdasag rettent6 allapotban van, élénkiteni kellene, de ez
nem szamit, csak az inflacid, csak az ne ngjon.

A Monetaris Tanacs a 2008. aprilis 28-i GUlésén a gazdasagi és pénzligyi folyamatokat attekintve
2008. aprilis 29-i hatéllyal 8%-rél 25 bazisponttal 8,25%-ra emelte a jegybanki alapkamatlabat.
"A béradatok értékelését egyedi hatasok nehezitik, de ezeket figyelembe véve is jelentés annak
kockazata, hogy a bérndvekedés liteme a korabban feltételezettnél lassabban mérséklédik, ami
novelheti a kéltségoldali inflacidos nyomast. Az inflacios adatokban egyelGre nem latszik
egyértelmiien, hogy a negativ kibocsatasi rés az aruk és szolgaltatasok széles kdrében
dezinflacios hatast fejtene ki."

Ugy latszik, a tarsadalom nem akarja tudomasul venni: az az érdeke, hogy csdkkenjenek a
bérek, a kereslet és az inflacio. Tehat ujabb 25 milliarddal meg kell terhelni a kdltségvetést.
K&ézben pedig arrdl kell papolni, hogy legalabb 2500 milliarddal csékkenteni kell a kéltségvetés
f60sszegét, de leginkabb is a kiadasokat, persze ugy, hogy az adéssagszolgalathoz nem
szabad nyulni. Nem véletlenll emelgeti a kamatot a jegybank, fel kell gyorsitani az orszag
kifosztasat.

Ezen a napon a Monetaris Tanacs a jegybanki kamatot 8,5 %-ra emelte, azaz Gjabb legalabb
25 milliardos tébbletterhet rott a kbltségvetésre.

A Monetaris Tanacs a 2008. majus 26-i Ulésén a gazdasagi és pénzligyi folyamatokat attekintve
2008. majus 27-i hatallyal 8,25%-r6l 25 bazisponttal 8,5%-ra emelte a jegybanki
alapkamatlabat.

"A tovabbra is fennallé alkalmazkodasi kényszer ellenére, a sorozatos kéltségsokkok
kdvetkeztében a bérdinamika mérsékliédése a korabban vartnal lassabb lehet. Néveli az
inflacios veszélyt, ha a gazdasagi szerepl6k nagyobb teret engednek a kéltségsokkok
tovabbharitasanak, illetve ha arazési és bérezési dontéseikben az alappalyaban feltételezettnél
erésebben tdmaszkodnak a multban tapasztalt inflaciéra."

Mint lathatd, az ujabb kamatemelésnek is mi vagyunk az okai, mert felvesszik a bérlinket, sét
még emelést is megprobalunk elérni. Az mar csak tarthatatlan, hogy a lakossag jobban éljen,
vagy legaldbbis megprébaljon jobban élni, a multik kdrara. A kamatemelés hatasara a hazai
vallalatok z6me megy tonkre a kbzeljévében, ugyanis ennek az az elsédleges hatasa, hogy
pénzszlke keletkezik a gazdasagban, fokozodik a kérbetartozas, gyarapodnak a kifizetetlen
szamlak. Az eredmény cs6édhullam.

A jegybankunk nem maga taldlja ki teljesen ezeket a stiletlenségeket:

Trichet: a tulzott bérdinamika néveli az inflaciés kockazatokat (4.)

"Az Europai Kdézponti Bank a kdvetkez6 hetekben a felfelé mutato inflacios kockézatok miatt
kalénds figyelemmel kiséri a bérek alakulasat - mondta Jean-Claude Trichet a mai
kamatddntést kdvetd sajtotajékoztaton. Az EKB elndk ismételten jelezte, hogy a
kormanyzotanacs célja a masodlagos inflaciés hatasok megjelenésének megakadalyozésa és
az arstabilitas fenntartasa. Az eur6zéna inflaciés rataja az elmult hat hénap soran mindvegig az
EKB 2 szazalékos célja felett volt... A ndvekedési kilatasok szempontjabdl szintén kedvezétlen
fejleménynek tekinthetd a vasarlderd folyamatos romlasa és a beruhazasi szint csbkkenése."
Mint tudjuk, ez a fabdl vaskarika kbézgazdasagtudomanyi kéntésben. Mitél varja az EKB elndke
a vasarléer6 névekedését, ha mindenaron a bérek korlatozasan faradozik.

Tudom, hogy faraszt6 a kedves olvasdnak ezt a sok jegybanki siletlenséget elolvasni, de talan
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ennél csak az a rosszabb, ha ezt az 6nmagat tudomanyoskodassal alcazé blinbandat hagyjuk
tovabbgarazdalkodni. Még véletlendl se higgye el senki, hogy a jegybanki kamat szintje hat a
bérekre. Bért a cégek nem hitelbdl fizetnek, még csak nem is a megtakaritasaik rovasara.
Ugyanakkor a bérkiaramlas hat a fogyasztasra, ezen keresztil a tarsadalom jolétére, de
teliességgel fuggetlen a kamatszinttdl. Igaz ugyanakkor, hogy amennyiben magas a kamat, az
ndveli - a Simor ur altal annyira 6csarolt - Ujraelosztas mértékét, vagyis a koltségvetési
kiadasokat. Ezen keresztll természetesen az addk nagysagat, vagyis minél magasabb a
kamat, annal tdbb adét kell kivetni a tarsadalomra, mégpedig ugy, hogy kézben a szocialis és
egyéb jéléti kiadasok nem néhetnek, mert a befolyé pénzt elviszi az adéssagszolgalat.
Magyaran a bérrdl val6é papolas csak hazugsag, elkenddzése, takargatasa kirablasunknak.
Amint azt a bevezet6bdl is tudjuk, az MNB ddntései nem vagy csak nagyon késleltetetten
hatnak a gazdasagi folyamatokra. Ebbdl az kdvetkezik, hogy a Monetaris Tanacs elmult egy évi
tevékenysége még semmiféle hatassal sem lehet a valos folyamatokra. Ugyanakkor ez a sajat
allitasuk megrogygyan akkor, amikor a kamatemelés kdzvetlen kdltségvetési hatasait
vizsgaljuk.

A bérekre val6 hivatkozas a kis nyuszi tipikus esete (ha van rajta sapka, ha nincs, a farkas
mindig megveri), ha van jovedelememelkedés, ha nincs, a kamatot emelni kell, vagy legaldbbis
szinten tartani, de ha azt sem, akkor ugyancsak a bérkidramlas névekedése miatt csbkkenteni
kell. (A fenti idézetekkel ezt a képtelenséget akartam illusztralni.) Ez az igazi kézgazdasagi jolly
joker. Mindent és annak az ellenkezdjét is meg lehet vele magyarazni, ugy, hogy még a
szegény semmit sem ért6 allampolgar érzi magat kellemetlen helyzetben, hiszen az § 1-2
szazalékos bérnévekmeénye mindennek az oka. Vagy mégsem? Mar nem elégedhetliink meg a
kormany elkergetésével, vele egyltt a Monetaris Tanacsot és a jegybank vezetését is el kell
zavarni.
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